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INTRODUCAO

Na busca por uma gestdo previdenciaria de qualidade e
principalmente no que diz respeito as Aplicacdes dos Recursos, dispomos do
PARECER, promovido por este Comité de Investimentos do Regime Proprio de
Previdéncia Social dos Servidores Publicos Municipais de Navirai-MS -

NAVIRAIPREV.

Foram utilizados para a emissdo deste PARECER, Analise do
relatorio mensal da Consultoria de Investimento, Quadro de Enquadramento
conforme Resolucao CMN 3.922/2010, alterada pela
Resolucdo CMN 4.695/2018, Rentabilidade versus Risco e Volatilidade dos
fundos de investimentos, andlise do atual cenario econémico e politico nacional
e internacional, analises de mercado de Investimento, e outros documentos

complementares internos do RPPS de Navirai-MS, quando necessario.

Em consonancia com a legislacédo previdenciaria pertinente e com
o Relatorio Mensal da Consultoria de Investimento, a carteira de Investimento
do Naviraiprev encontra-se enquadrada conforme Resolucdo CMN 3.922/2010,
alterada pela Resolucdo CMN 4.695/2018 e dentro dos parametros da politica

de investimento anual do Naviraiprev, conforme quadro abaixo.
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2.2-POLITICA DE INVESTIMENTOS 2022 - LIMITE DE SEGMENTO - NAVIRAIPREV

Segmentos da Resolugio CVIN RESOLUGAD CMN 2.363)2021 Limites do PAl Carteira de Investimentos ORIENT, EM CASD DE DESENQUADRAMENTO
Me - Estrategia Atualmente D& CARTEIRA JUNTO & POLITICA DE
H.SESJ'I{III ARTIGO UMITE | LIMITE GLOBAL | Minimo Al Maximo e Atualmente (RS} INVESTIMENTO
1 |Titulos Pablicos Federal Art.7.La | 100,0% - 0.0% 0,0% 100,0% 0,0% - -
2 |F.l. 100% T.P.F. efou Operagies Compromis] Am. 7,5 b | 100,0% - 0,03 46,1% 100,0% 45,6% 104.424.822 66 -
3 |F.i. indice de Renda Fixa 100% T.P.F. efou Of ar. 7.1 c | 100,05 - 0,0% 0,0% 100,0% 0,05 - .
4 |Operacoes Compromissadas Art. T, M 5.0% - 0,0% 0,0% 5,00 0,0% . -
5 |F.l. de Renda Fixa Art. 7, 00,2 | TO0% 70,0% 0,03 21.6% 0,05 9,4% 21.563.465,47 -
& |F.l. de indice de Renda Fixa Art. 7.0 b | TO0% 0,03 0,0% T0,0% 10,5% 24.118.339,93 -
7 |Atiwvos Financeiros de Renda Fixa de I.F. AT, W 20,0% - 0,03 0,0% 20,0% 0,0% - -
& |FIDC - Classe S&nior A7, %.a | 10,0% 0,03 0,1% 5,00 0,1% 253.711,70 -
9 |F.l. Renda Fixa de 'Crédito Privado” Art. 7. b | 10,0% 250% 0,03 1,6% 5,08 1,6% 3.688.274,53 -
10 |F.l. em B5% de Debéntures Art. T, W, o | 10,0% 0,0% 0,0% 0,05 0,0%% - -
12 |F.l. Acdes Art. B, 1 40,05 - 0,03 2223% A0,0% 21.5% 49.172.614,39 -
131 |F.I. Acdes em indices de Renda Varidvel Art. 8,0 0, 0% - 0,0% 1,7% 30, 0% 2,8% 6.417.509,55 -
15 |F.l. e F.1.C Fl Multimercados Art. 10,1 10,0% 20,0% 0,03 2,9% 10,0% 5.3% 12.054.225,92 -
16 |F.l. em Participagdes Art. 10, 11 50% |15.0% 0,0% 0,0% 0,05 0,0% - -
17 JF.l. AcGes - Mercado de Acesso Art. 10, Ml 5% 0,03 0,0% 0,05 0,0% - -
18 JF.1l. Imobilidric Art. 11 1 - 0.0 0,8% [ 0, 7% 1.600.411.70 -
21 |FIC e FIC Fl - Renda Fixa - Divida Externa Art. 92, 1 10% 0.0% 0,0% 10,05 0,0% - -
22 |FIC - Aberto - Investimento no Exterior Art. g2 W0 10% 10% 0,05 0,05 10,05 0,0% - -
223 JFundos de Acdes - BOR Mivel | Art. 92, 10 10% 0.0 3,1% 10,0%% 2.5% 5.608.161 57 -
25 JEmpréstimo Consignado Art. 12 10 . 0,0% 0,0% 10,0% 0,0% - -
27 |DESENQUADRADOD 0,0% - -
28 |DISPOMIBILIDADE FINANCEIRA 0, 0% 104.435,56
11 ITOTAL - RENDA FIXA 67,2% 154.04E.614,28
14 | TOTAL - RENDA VARIAVEL Art. 8, 12 a0 24.3% 55.590.123,94 -
18 |[TOTAL - INWESTIMENTOS ESTRUTURADOSY  Art. 10 15% a 5.3% 12.054.225,92 -
20 | TOTAL - FUNDOS IMOBILIARIOS Art. 11 . 0,7% 1.600.411,70 -
22 |TOTAL - INVESTIMENTO MO EXTERIOR Art. 8 10% 10% 2,5% 5.698.161,57 =
26 [TOTAL - EMPRESTIMIO CONSIGNADO Art. 12 . : 0,0% - -

27 PATRIMONIO TOTAL 228.991.537,42

*Conforme o Art. 7, § 72, o Art. 8 § 39, o Art. 10, § 28, o Art. 11, § 29 o RPPS gue comprovar a adogdo de melhores praticas de gestio previdencidria @ SPREV (PRO-GESTAD), 5
terdo os Limites poro aplicocdo dos recursos em Renda Fixa, Renda Varigvel, Investimentos Estruturados, Fundos Imobiligrios e Empréstimo Consignodo elevodos.
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Entendemos que no contexto geral a carteira de investimento do
NAVIRAIPREV é consolidada e diversificada, considerando as andlises de
riscos dos fundos de investimentos da carteira, diante do atual cenario

macroecondmico e politico e diante das andlises de mercado de Investimento.

Séo considerados os riscos de RISCO DE MERCADO (oscilagdes
dos precos dos ativos conforme o cenario), RISCO DE CREDITO (possibilidade
do devedor ndo honrar seus compromissos) e RISCO DE LIQUIDEZ (o risco do

investidor ndo conseguir dar liquidez ao ativo financeiro).

O perfil de risco da NAVIRAIPREV, considerando os riscos é
Arrojado com Tendéncia Moderada. Esse Perfi ARROJADO COM
TENDENCIA MODERADA, buscam investimentos que rentabilizam acima da
inflacdo, mas que podem apresentar rentabilidades negativas no curto prazo.
Para protecéo de parte dos recursos, investe-se também em ativos moderados.
Apesar de possuir ativos que podem rentabilizar negativo em um més, esses
mesmos ativos podem oferecer ganhos mais vultuosos no médio e longo prazo.

Esse tipo de perfil busca o cumprimento da Meta Atuarial, podendo supera- la.

Classificacdo de Perfil de Investidor - Metadn.l'ag.-a Atuar.-a.f Consultoria

CONSERVADOR
CONSERVADOR COM TENDENCIA MODERADA
MODERADO COM TEMDENCIA CONSERVADORA
MODERADD
MODERADO COM TENDENCA ARROJADA
ARROJADOD COM TENDEMNCIA CONSERVADORA
ARROJADO COM TENDENCIA MODERADA
ARROJADD
EXTREMANMEMNTE ARROJADO
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O atual perfil de risco do NAVIRAIPREV (PERFIL 8 ARROJADO
COM TENDENCIA MODERADA), se encontra aderente ao Perfil de Risco

proposto na Politica Anual de Investimentos/2022.

Ainda para resguardar o NAVIRAIPREV e minimizar o risco de
liquidez no Curto Prazo foi previsto na Politica de Investimentos/2022, uma
Separacao de Recursos Financeiros, no intuito de formalizar uma Proviséo de
Caixa. A Politica de Investimento determina que parte dos recursos

acumulados sejam separados por PROVISAO DE CAIXA.

Essa separagédo tem o intuito de amenizar os efeitos da volatilidade
do mercado, sobre os recursos utilizados no curto prazo, em casos de

interrupcdo no Fluxo de caixa (repasse e outras receitas).

Na Politica Anual de Investimentos/2022 do NAVIRAIPREV foi
definido um valor de Provisdo de Caixa de R$ 15.502.831,30 (quinze milhdes

guinhentos e dois mil oitocentos e trinta e um reais e trinta centavos.

PROVISAO DE CAIXA DEFINIDA NO PAI/2022?

VALOR Percentual sobre
SEPARACAO DOS RECURSOS Patriménio Liquido
. (em RS) S
PROVISAD DE CAIXA CONTIDANO 15.502.831,30 7.1%

PAIf20227

*POSICAO DA CARTEIRA (RS) EM 31/10/2021.
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A necessidade para a Provisdo de Caixa definida atualmente com
base na posicao de Fevereiro/2022 é de R$ 13.117.780,33 (treze milhdes cento

e dezessete mil setecentos e oitenta reais e trinta e trés centavos).

NECESSIDADE ATUAL DE PROVISAO DE CAIXA

% dos R
NECESSIDADE ATUAL DA PROVISAO DE VALOR it

CAINA (em RS) Fundos para

Provisdo de Caixa
Valor Atual da Provisdo da Caixa 13.117.780,33 5,7%
Referéncia: FEVEREIRO

Conforme definido na Politica Anual de Investimentos/2022, os responsaveis pela gestdo do NAVIRAIPREV, terdo
prazo maximo de 90 dias, a contar a partir de 12 de janeiro de 2022, para constituir um fundo (ou varios fundos)
como PROVISAO DE CAIXA.

Em relacdo as aplicacdes de recursos dos RPPS entendemos que
devemos alocar os recursos em fundos de investimento que visem
rentabilidade para contribuir no cumprimento da meta atuarial, tendo em vista a
previsdo de fluxo de caixa para garantia do pagamento da folha dos

pensionistas e aposentados.

A Carteira de Investimentos do NAVIRAIPREV, apresenta-se com
uma rentabilidade acumulada de 1,14% a.a., enquanto o indicador de
desempenho do mercado (CDI), obteve um rendimento acumulado de 1,50%
a.a., ou seja, uma carteira que alcancou até o momento, uma rentabilidade de

76,41% sobre o indice de referéncia do mercado

Enquanto a rentabilidade acumulada do NAVIRAIPREV é de 1,14%
a.a., a Meta Atuarial acumulada no mesmo periodo é de 2,36%, ou seja, até o
momento, a carteira alcangcou uma rentabilidade de 48,38% sobre a Meta

Atuarial.
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RENTABILIDADE e INDICES ACUMULADOS

Rentahbilidade Meta

Carteira Atuarial
JAN 0,92% 0,94% 0,73%
FEV 1,14% 2,36% 1,50%

I-RENTABILIDADE DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS
1.1-RENTABILIDADE MENSAL DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS 2022 - NAVIRAIPREV

JAN FEV

RENTABILIDADE
MENsAL DA carTeiRa | 092% | 0,22%
coI 073%  0,76%
IBOVESPA 698%  089%

META ATUARIAL 0,54%  141%

A RENTABILIDADE DA CARTEIRA DO NAVIRAIPREV NO MES DE FEVEREIRO FOI DE:
RS 500.232,25

AMETA ATUARIAL NO MES DE FEVEREIRO FOI DE:
RS 3.212.015,25
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Entendemos ainda, manter exposicdo em renda fixa e renda
variavel, considerando o previsto na PAIl-Politica de Investimentos Anual-2022|
e exposi¢ao em fundos de Investimento no Exterior, como protecao da carteira,
como fator de diversificacao de portfélio, observando cuidadosamente os riscos
e qualquer movimentacdo do cenario que influencie negativamente neste

segmento.

DISTRIBUICAO DA CARTEIRA / SEGMENTO

B RENDA FIXA ® RENDA VARIAVEL ® INVESTIMENTO NO EXTERIOR

69.244.761,56
30%

154.048.614,28
67%

5.698.161,57
3%

*0S VALORES ACIMA NAO CONSIDERAM DISPONIBILIDADE FINANCEIRA (CONTA CORRENTE).

Evolucdo da Execucdo Or¢camentaria do RPPS

As contribuicdes dos servidores foram repassadas de acordo com a
legislacdo vigente e as despesas com pagamento de beneficios e despesas de

administracao foram devidamente contabilizadas.

Os recursos oriundos das receitas dos entes Camara e Prefeitura
totalizaram R$ 1.608.327,83 (Um milh&o, seiscentos e oito mil, trezentos e vinte
sete reais e oitenta e trés centavos); as taxas administrativas repassadas pelos

entes totalizaram R$ 140.655,70 (cento e quarenta mil, seiscentos e cinquenta
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e cinco reais e setenta centavos), e foram aplicados o montante de
R$ 128.000,00 (cento e vinte oito mil reais) no fundo CAIXA FI BRASIL IRF-M1
TP RF CNPJ: 10.740.670/0001-06, C/C 04-2, sendo resgatado quando
necessarios para as despesas administrativas que totalizaram R$ 183.412,95
(cento e oitenta e trés o mil quatrocentos e doze reais e noventa e cinco
centavos). As despesas com folha de pagamento dos aposentados e
pensionistas totalizaram R$ 947.229,62 (novecentos e quarenta e sete mil,

duzentos e vinte e nove reais e sessenta e dois centavos).

Foi realizado no més de FEVEREIRO de 2022, conforme
deliberacdo dos membros do Comité de Investimento em consonancia com
suas atribuicdes, com analise do atual cenario econémico e orientacdes versus
parecer da Consultoria de Investimento, as aplicagcbes dos recursos no
montante total do aporte recebidos de repasse de contribuicdo de servidores e
patronal do plano Previdenciario, no fundo de folha CAIXA FI BRASIL IRF-M1
CNPJ: 10.740.670/0001-06 C/C: 332-7, para realizacdo do pagamento dos
proventos dos aposentados e pensionistas, tendo em vista, a ndo realizacdo da

provisdo de caixa, com prazo previsto até 31 de marco, conforme PAI/2022.

Ainda no més de fevereiro foi realizado o resgate no valor de
R$ 800.000,00 (oitocentos mil reais) do fundo CAIXA PETROBRAS
CNPJ: 03.914.671/001-56 e aplicados no fundo de folha CAIXA FI BRASIL
IRF-M1 CNPJ: 10.740.670/0001-06, como protecdo de ganho, conforme
parecer da Consultoria de Investimento e deliberacdo do Comité de

Investimento em reunido extraordinaria de janeiro/2922.
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Ainda foram feitos resgastes dos cupons recebidos semestralmente
dos fundos BB PREV TP IPCA Ill CNPJ: 19.303.795/0001-35 e BB PREV RF
TP XXI CNPJ: 44.345.590/0001-60 e foram aplicados no fundo BB PREVID RF
PERFIL CNPJ: 13.077.418/0001-49, além da transferéncia da sobra de
recursos da Taxa Administrativa C/C 04-2 do fundo CAIXA FI BRASIL IRF-M1
TP RF CNPJ: 10.740.670/0001-06, referente exercicio 2021 no valor de
778.282,15 (setecentos e setenta e oito mil duzentos e oitenta e dois reais e
quinze centavos) para o fundo de reserva CX FlI BRASIL IDKA IPCA 2A

CNPJ: 14.386.926/0001-71.

Diante do exposto do referido parecer, consideramos que 0s aportes
referentes ao més de FEVEREIRO/2022 atende o0s requisitos de riscos versus
rentabilidade, em consonancia com a politica de investimento-PAI/2022,
considerando o atual cenario de volatiidade do mercado financeiro, a analise
do mercado de Investimento e pareceres da Consultoria de Investimentos,
estando presentes as condicbes de seguranca, rentabilidade, solvéncia,
liquidez, motivacdo, adequacao as obrigacdes previdenciarias e transparéncia,

analisando a execucédo e conferéncia das APR’s de FEVEREIRO de 2022.

Destacamos que ndo ha indicios ou nimeros que prejudiguem a
aprovacao das Aplicacdes e Aportes dos Recursos da Previdéncia Social dos
Servidores Publicos do municipio de Navirai-MS — Naviraiprev no més de
FEVEREIRO/2022, portanto encaminha-se este PARECER com andlise
FAVORAVEL dos membros do Comité de Investimento para APROVACAO

DO CONSELHO FISCAL REFERENTE AS APLICACOES E APORTES DOS
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RECURSOS DO MES DE FEVEREIRO/2022 e para devida ciéncia do
CONSELHO ADMINISTRATIVO, em concordancia com o que foi definido em

reunides deste Comité de Investimento.
Sem mais.

Navirai-MS, 07 de Marco de 2022.

Moisés Bento da Silva Junior
Diretor-Presidente

Elaine Perin Ribeiro
Diretora-Financeira

Antdnio Sedano Ribeiro
Membro do Comité de Investimento

Ana Maria Coelho Fontes
Membro do Comité de Investimento

Erica Barbosa de Aradujo
Membro do Comité de Investimento
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Elis Regina Martins da Silva
Membro do Comité de Investimento

Geni Messias Alves Barreto
Membro do Comité de Investimento



